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Pengantar

Setiag perusahaan didirikan dengan haragan babwa pérusahaan tersebut
dapat mempertahankan kelangsungan usahanya, berkembang dengan pesat
tan dapat elesis untuk jangis waktu vang panjang.

Pada aveal persdiran geresabaan, padis urmunemes Gelab dpandang culup unbuk
dapat hertahan dalam aktivitas usaharya Mamun dengan besjalannya wakty,
torjadi gersaingan usaha yang semakin meningkal, sehingga diparlukan
strategi-sirategi vang tidak harya membuat pereszhaan bertahan, namun
mampu membual perosakaan bersebul memenangkin persangan bEnis vang
semakin kefat.

Dalam melaksanakan strategi untud memanangkan persaingazn, banyak sekali kendala yang
dihadap peresahaan, Salah satu di anfaranya adakah kebotuhan pendaraan: Keterbatasan
sumber dayva parusahaan dan keterbatasan akses kapada perbankean eniuk perodehan
tambahan dana merupakan masalah yang banyak dihadapi obeh perusahaan, Penambahan
madal dari para pendin ati pEnjaman dan gibak kelga haavatah merupaéan solusi semenlara
karena adarya ketarhatasan dari pihak-pikak tarsehist untisk menyuntikkan dana sairing
dergan makin barkembangnya perusahaan.

Untu® it Pasar Modal memberikan solusi vang dapat dipertenbangkan dalan hal
pendanaan yaity dengan cara mengubah status parusahaan dai perusahaan tertubsn menjadi
perusahaan terbuka melalui penawaran saham kepada publik {go podi.

Banyak manfaat vang dapat dinikmati odeh perusahaan dengan mengadi perusabazn terbuka,
Manfaat pendanaan hanyalah alah satu dari berbagai mantazd vang sda. Bahkan bagi

peruszhaan yang tdak membututikan dana pengembangan sekzfipun, masin banyak manfaat
I3 yang dapat dinikoalti cengan menjacs perusahaan terbuka, Perly diketahul bahwa proses
untix menjadi perusahaan terbuka tidaklah sasulit yang dibayangkan. Sapanjang dokumen-
dokumen yang disampaikan Lefal lengkap maka proses g sedde relatif medah dan singhat,

Mieladui baku panduan ini dibarapkan pata pemilik, dircktur, koemisaris, dan manger perusahaan
dapat memgeroleh pemahaman yang kebib baik mengenai makna ge podds, tujuan, manfaat,
konsekuensi dan prosesnya,

Semoga bermanfaat dan sampai jumpa di Lantai Bursa,
Zalam,
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Go Public |

Semnua pensahezan ectutun memiliki kesempatan unigk go
ol yang artimda menjual sebagran sabamnya kepada
publik dan mencatatkan sahamnya di Bursa,

Heputusan untuk go sebfc merupskan keputiuzan hispis
yang dipilth setelah mempeshitungkan derbaga manfzat
dan kansskuensinya, Banyak sekali manfaat yang dapat
diperaleh perusahaan ketika menadi perusahas yang go
Subiie, namun 2da pua baberapa konsskuensi yang harus
dipertmdangkan

Pertaryaan yang kemudian sering muncul adatah apakah
suaky perusahasn pecle untuk go sabicdan kapankah saat
yang tepat untuk melaookannya, Tidak ada aturan yang haku
mangenai hal tarsebul, karena kepulisan untuk go oo

asan herpulang kepada kebytuhan masing-masing perysahazn
yang berbeda dan disesuaikan depoan kepentingan para gemegang sahamnya,

Buku ird berupaya untuk memberskan cambaran sirgkat mengenai mandaat dan konsekuens
o pwhlic, proses penawaran umam, hal-hal yang perlu diperimbangkan, persyaratan
pencatatan 4 Bursa dan hal-hal tainnva.

I. MANFRAT DAM KONSEKUENS] GO PUBLIC
I.1. Manfaat

Cengan menjadi peruszshaan publik, banyak sekali manfaat yang dapat diperateh
perusahaan, di antaranya ;

1. Memperabeh Sumber Bendanaan Barg
Dana untuk pengembiangan, baik untek perambahan modad kargd maapun untuk
skspansi usaha, atalah faktor yang sering menjadi kendalz hanyak perusahaan,
Dengan menjad perusabaan publik, kerdals pendanaan Lersabat akan [ebdh nudeh
diselesaikan, yaitu:

* Perolehan dana melalu hasil penjualan sahiam kegada publik. Dengan cara m,
perusahaan dapat memperoleh dana dalam jumlah yang besar dan diterima
sesaligus dengan cast of ford’ yang relalif lebib kedl dibandingean peradeban dana
meelzhii perbankan. Salzin it di masa mendatang, dengan telah menjadi parusahazn
pubbik, perusabaan jugd dapat melakukan socomdany afferiig; sehingga
peresahaan mempounyai akses dana yanp Lanpa batzs, melalu Qiobal furd manager

= Mempermudah aises kepada perbankan, Deagan menjad perusabaan poblik s
sahamnya diperdagangkan di Bursa, kalangan perbankan akan dapat lehih mengenal
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dan percaya kepada perusahaan. Hal tersebit tidak beriebihan mergingat sefiap
saal perbankan dapat mengelahu koadisi keuangan perusahaan meladu berbagas
keterbubaan informasi yarg divmpmkan perpsghazn melalei Bursa. Dengan
kondisi demikian, tidak hanya proses pemberwan pinfaman baru akan lebih mudah
fihandingkan pemberizn pirgaman kapada penesahaan yang belum dikenal, namun
tingkal bunga yang dikenakan jga mungkin akan lebih rendah mengingat credl
nisk parusabaan berbuka redatd lehib kacil dibardingkan crood msd pada perusahaan
Terbutup;

* Mempermisdah 2hses perusahaan untuk masuk ke pasar uang melalu penerbitan
surat hutang, batk jangka pendek maupan jangia panjang Umomnya pembeli surat
hutang Eentunya akan lebih meayukai jika perusabaan yang menerbitkan surat
hitang tersebut sudsh meajad perusahaan publik, Dergan menadi perusabaan
publik, citra dan nama pearusahaan denpan stafus Thk (Terbuka) akan lehifh dikenal
0 kamunitas keuangan. Kondisi demikian arwmoya Ldak hanya akan sangal
memhanty mempermudah penerbitan surat hutang, tetapi juga memungkinkan
perusahaan untuk menerbitkan surat hutang dengan tingkat bunga yang lebib
bersaing karena tingkat kepercayaan pasar terhadap bong Gswer vang sudah g
pubfic lebin tinggd dibandingkan bosd issver yang helum go puliic.

2. Memberikan Compefitive Advantage untuk Pengembargan Lsaha
Cengan menjadi perusabaan publik, perusahaan akan memperaleh bamyak competitive
adeantages untuk pengembangan uszha dio masa yang akan datang, vaifu antara lain:

* Melalui penjualan saham kepada publik perusahaan berkesempatan untulk
mengajak para partner kerjanya seperl pemasok [supplier) dan permbedi (buyer)
urtuk twrut menjadi pamegang saham perusahaan. Dengan demdkian, Auburgan
yang akan terjadi tidak hanya sebatas hubungan tsnis tetapl berkembang menjacs
fubungan yanyg ledih lingg inghat kozlitas dan loyaktasnya Hal tarsebut disebablkan
karena mereka sebaoai salah saly pemegang saham akan memberikan komitmen
yang lebeh dimgg untuk forat serta membanty pengembangan peruzahaan di masa
depan;

= [engan menjadi perusahaan pubdik, perusahazn dituniut oleh banyak pikak urtuk
dapat selaly meningkatkan koalitas kerga operasienalnya, seperti dalam hai
pelayanan kepada palanggan atavpun kepada para stakeholders fainmya, sistem
pelaporan, dan aspek pengavwasan. Dengan demikian akan tercipta suatu kondiss
yang senantizsa memacy perusahaan dan salueruh kanmwannya entuk dapat sefalu
memberdkan hasil yang terbaik kepada pasa stakeholdersnya. Bila kondisi ins
fercapai, maka peruszhaan dari wakiu ke waktu akan menjadi |ebih baik dalam
menyajiikan produknya sehingga akan membaka pefuang untik pengembangan
operazi selanjuinya. Banyak perusahaan yang mampu mempertabiankan
kelangsungan usahanya dalam wakiu yang sangat panjang dengan menjadi
perusahiaan publik,

02 | Pandgan Go Pehle i



3. Medakukean merger atau akuisisi perusahaan lgin dengan pembdivazn melalui penerbitan
sabian Darw.
Papgembargan usaha melzlul marger atza abuisist merupzken salah satu cara yang
cukup banyak diminati untuk mempercepat pengembangan skala usaha perosahaan
Szham perusahazn publik yang diperdzgangkan di bersa memiliki nilal pasar terfentic
Bengan demikian, bagh perusahasn publik vaag sahamnya diperdagangkan i bursa,
pemdiayazn untuk margar atau akuisisi dapat lebih medah dilakukan yaite melzhe
penarhitan saham baru sebagai alat pembizyaan marger ataw akuisisi tersaut,

4, Pening&atan Kemampuan Going Concenn
Kemampuan goeng corcersbag perusabaan adalah kemamouan untuk teta dagal
hertahan dalam kondisi apapun termasak dalam kondisi yang dapat mengakinatkan
bangkrutrva perusahazn, seperti terizdina
kegagalan pembayaran hutang kepada pihak keliga, 3
perpecahan di arlara para pemeganyg saham gy
pendiri, atau bahkan karena adanya perubaizn
dinamika pasar yang dapat mempengaruhi
kamampuan perusahasn untuk tetap dapat bartahan
di bidang wsahanya,

Dengan menjadi perusahaan publik, kemampan
perusahaan wnfuk dapal mempertahankan
kelangsengan hidupnya akan jzeh lebih haik
dibandngkan dengan perusahaan tertubup seperti
pata beberapa contah barikit ini

= Bagi perozahaan-perizsahzan yang dimiliki okeh
keluarga, Mngga suates tahap pengembarsgan
tertentu sering terjadi perbedaan cara pandang
di antara pendii vang dapat menimbulkan perpecahan
di anfara mereka. Dangan menjac perusataan gualik, had tersebut dapat disslesaikan
tanga mengakibatkan perusahaan harus dilikeedasi terlehin dahulu, Hal tersehut
menjadi mudah karena dengan menjad perusahasan ang sabamnya diperdagangkan
di Bursa, sefiap saat pihak pendini dapat menjuad seleruh ataw sebagian porsi
kepemilikannya kepada pihak lain melalul Bursa, Selain itu, basis harga
penawarannya juga dapat dengan madah diperpdeh karena harga pasar saham
seliap saat dagat diperoleh t Bursa,

Dengan menjadi perdsahaan publik, berbagal kendala dan permasalzhan vang
dihadapi parusahzan untuk bartahan dan berkembang tidak lagi semata hanya
rnnzadi persoatan pendin perusakaan tetan jugs menjad permasalaban kanyak
pihak yang menjadi pemegang saham perusahaan, Banyak pihak yang akan furut
remikickan solusi-solusi terbaik zgar perusahaan dapat terus herkembang.
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= [alam hal terjadi kegagalan pembayaran hutang kepada pihak ketiga sehingga
diperiukan suatu restrukiursast bertenty, dongan menjads perusahaan publik,
maka proses restrukturizasi dapat menjadi lebih mudah, Hal tersetuet dimungkinkan
karena dengan menjad perusahaza terbuka yar sahamya dperdagarngsan di
Bursa, akan tersedia jalan keluar bagi kreditur yzite melalui koreersi hutang
nsenjad saham di mana saham tersebut selanjutiya dapat dijual sepada gubdik
malalui mekansma perdagangan saham di Bursa.

5. Meningkatkan Citra Perusshaan

[rengan g pedfic suaty perusahaan skan sefafy mendapat perhatian media dan
komunitas kevargan. Hal ini berarts baheea peresahaan tersabut mendapat publikasi
EBCATE CUMA-Cuma, sehingga dapat meningkatkan citrarga. Peningkatan citra terselud
berrtunya akan memderikan dampak positf bl pengenangan usaha d masa depan,
Hal ini sangat dirasakan oleh banyak perusahaan vang berskala kecil meneagah
karena dengan menjadi perusaliaan publik vang sahamnya diperdagargkan di Bursa,
citra mereka menjadi satara dengan banyak peruesahasn besar yang telah memiliki
skala bisnis yang besar dan pengataman bslors vang lama,

£ Menenakatcan Nilal Perusahaan
Dengan menjadi perusabaan publik yang sakamnya diperdagangkan di Bursa,
setiap saat dagat dipercieh valuasi terhacdap nilkai perusahaan, etiag peningkatan
kinerja aperassanal dan kirgrja kaungan umumnya akan mempunyai dampak erhadag
harga saham di Bursa, yang pada akhireya akan meningkatkan nilai perusahaan
secara kesaluruban,

I.2. Konsekuensi :
» Berbagi Kapemifikan
Hal inl dapat dearkikan bahwa prosentase kepemilikan akan berkurang. Banyak
perusahaan yang handak po pueddicmerasa anggan karena khawatir 2kan kehilargan
kontrodskendall perusahaan, Sebenarnya hal ini tidak perly gikhawatirkan karena
jemlabk minimum sabam yang dipersysratkan wiuk dijeat kepada pablk melalui
proses Penawaran Umem (i Sabde Gffenngd TPO) tidak akan mengurang
KEmampuan pemegzng saham pendinn unfuk tetap dapat memgeriabankan kerdali
perusataan.

= Mematuhi Peraturan Pasar Modal vang Berlaku
Pasar miodal messang mererbitkan berbagai peraturan. Mamun semua ketentudn
tarsebut pada dasarnya justru akan membantu perusahaan untuk dapat berkambang
dengan cara wang baik di maga mendatarg. Para pemegang saham, pendici dan
mandjemen perusshaan tidak perfy khaweatir dergan berbagai pemenshan peraturan
tersebut karena cukup hanyak pihak prafesional yang dapat dimanfaatkan jasanya
untuk membaniu,
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ih.1.

Il. PROSES UNTUK MENJADI PERUSAHAAN
PUBLIK

Pertanvaan yang senng muncal adalah apakah proses
wintuk menjadi peresahaan publik yang sahamayia
diperdagangkan & Bursa adalah merupakan proses yang
sulit? dawabanma adalah TIDAK.

Keatentuan yang berlake memang mensyaratkan beberapa persvaratan untuk dapat
meniadi perusahaan pueblik, namun pada dazarnya persyaratan-persyaratan tersebut
bukaniah hal yang sulit untuk diperuhi bahkan aleh perusahaan kecil sekalipien, Secara
keseluruhan, sefiap Perseraan Terbatas (PT) yang telzh beraperasi sekurang-kurangnya
L2 biary, mendiki Aktiva Bersih Berwujud sekurang-kurangiya Rp S000.000.009,- {lima
milzar rupiah) dengan laporan kewangar auditan tahen bufu ferakhir mamperaleh opini
Wajar Tanpa Pergecuabizn dari akuntan pablik vang terdaftar di Bapepam, menjusl
sekurang-kurangrya SE000.0M0 (Ema puluk jieta) saham atau 35 diga puluh lima) persen
dari jumlah saham yang diteshitkan {mana yang lebih keci) dan jumiah pemegang saham
pudlik sekurang-kurangnya 500 {lima ratus) pibak, dapat menjadi peresshaan publi
yang sahamnya diperdzgangkan i Bursa.

Untuk mambanty kefancasan penyapan beshages dokumen yang diperTukar, termasik
proses perawaran umum saham kepada publik, calon perusakaan publik menuniuk
Penjamin Emisi yang bertugas membanty semua persiapan yang diperlukan kingga
saham perusahazan dapat diperdaganakan d Bursa, Calan perusahaan terbuka dapat
mamifih saty atau lebih Panjamin Emisi untuk menunjang prosss go publc

Hal-hal yang Harus Dipersiapkan Calon Emiten dalam Rangka Penawaran
Umum

1. Persetujuan pemesang saham pendin melalui Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS).
2. Menunpuk Peqjamin Emis untuk membanty paripapan semua dakumen yang dioerlulan,
termasUK Upaya PEEsaran agar penawaran umiim ersebut sukses, Dengan koordnas
deii&n penpamin e, perusalban mamispkan barbags dakumen yang diparbukan
seperti ;
* Laparan keuangan rang disudit sheh akontan publik wang terdaftar di Bapepam-LE;
= Anggaran dases berikut amandemennya yang disiapkan notaris dan disahkan aleh
inskans vang berwenang;
* Legal Audit dari konsuitan hufum yang terdaftar di Bapapam-LE;
* Laparan penilai independen, ilka ada;
* Praspektus Penawaran Umam; dan
* Beberapa dolumen kit sehacaimang yang diatur dalam ketentiian vang berlak.
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L2, Prases Go Public

Untuk menadi paruzahaan publik vang sahamnya dicatatkan dan diperdagangian
di Bursa Efek Indonesia (BEI), perusahaan perly memperaleh persetujuan dari BE
dengan mengajukan permohonan pencatatan kepada BE| dengan melamairkan
dokumen-dokamen yang diperlukan, Sepanjang dokemen-dokemen dan informasi
yang desampaikan tefah mencukupi dan lengkap, BE | hanya memerfokan wakte 10
hari Bursa untuk memberikan persetupan Jika memenuhs syarat, BEl membarikan
sural persetujudn prinsip pencatatan yang dikenal dengan istilah Perjangian
kontrak Pendahuluan Pencatatan Efak.

Setalah mendapat Perjanjian Pendahuluan dari BE, calon perusabaan terbula
tersebut mengajukan pernvataan pendaftaran kepada Badan Pengawas Pasar Modal-
Lembaga Weuangan [BAPEPAM-LK) wntuk melakukan Penawaran Umiinm.

Apabila pernyataan pendaftaran calon emiten telah dinvatakan efektif oleh
BAPEPAM-LK, maka calon emiten terssbut dapat melakukan proses Penawaran
L, Pada umnisniea, Keselurdban proses Pendwaran Ui dari sural pérmpataan
efektif sampai dengan perusahean tercatal di Burse hanya memerlukan wakdu
& - 12 hari kere, lerganteng berapa lama asasa penavearan kepada publik yarg
ditentukan ofeh caton perusahaan terbuka dan penjamin ensisi, Setelah masa
penawaran umem tersabat berakhic, maka perusahaan resmi menjadi perusahaan
terbuka yang sahamnya dicatathan dan diperdagangkan di Bursa,

HI. KLASIFIKAS] PAPAN PENCATATAN

1. Pencatatan diklasifikassan dalam dua pagan pencatatan, vaitu Pagan Utama dan
Papan Pengembangan di mana perempatan dari emiten dan calon emiten yang
dsefgui pencatatannya didasarkan pada pemenihan pessyaratan pencatatan awal
pada masing-masing papan pencatatan;

2. Papan Hama difujukan untuk calon emiten atau emitén yaag mempunyai ukaran
besar dan mempurmyai frack record, sementara Papan Pengembangan dimaksudkan
untuk perusahaar-perusahaan vang belum dapatl memenube persyaratan pencatatan
i Papan Litama, termasis perusahiaan vang praspektit namun halum menghasilkan
kKeuntungan, dar perusahaan yang sedang dalam penyehatan.

5 | Panduan Go Pubik;



Lampiran Istilah - Istilah

Efek

Eliek adalal sural barbarca, vadlu seliap suead pengakean ulang, sural berharga komerszal,
saham, abligasi, tanda buldi utang, Unit Panyertaan kontrak invastasi kobektif, koatrak
berjanoka 2tas Efek, dan setiap dervalf dari Efek,

Emiten
Emitan adaiah Pihak yang metakukan Penawaran Umum.

Penawaran Umum

Kegiatan penawazan Fiak yang dilskukan oleh emiten yrtuk penjualan Flek kepada masyarakat
berdasarkan Lata cara yang diatur dafam Undarg-undang Pasar Madal dan peraturan
pelaksanzannya dengan merggunakan media massa, atau ditawarkan kepada lehib dari 100
(seratus] Pikak atau telah degual kepada lebsh dart 50 fimapubul} Pibak galam batas nilai
serta batas wakiu tertentu.

Prospektus
Prospektus adatah setizp mformasi tertulis sehisbungan dengan Senawaran Umum dengan
tupuan agar Pehak Ein membali Efek.

Best Effort

Bentik komitmen Penjamin Emisi kepada Calon Perysabaan Tercatat untuk menjual dan atau
memasarkan sabam Parsenaan hama sebalas pada kemampuanaya untuk memasarkan &n
atau menjual saham calon Perusahaan Tercatat yang ditzwarkan.

Fulf Commitment

Bentuk komitmen Pergaimin Emisi kepada Calen Perusahaan
Tercatat untuk menjeal dan ataw memasarkan saham
Persernan di mana Bengamin Emisi merpunyal komitmen
penubl untuk menjual dan memazarkan selurub saham
yang ditewarkan, dan berkewajiban tetap membayarkan
seurmlah tertentu senila selurub saham vang ditiwarksn
rdeh calon Perusahaan Tercatat,

Fanduan Go Pul: | 7
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Layanan Informasi

Untuk informasifpertanyazn lebih lanput dapat menghubung:

GaiL Centen PT Bumsa EFex INDONESIA

Telp  ; (021) 515 0515 ext. 4312, 4321
Fax  : [021) 5150330

emall  : webmaster@idx.co.id

website @ www.id.co.id

follfree : DBO0 140 2820
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